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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (30 listopada 2017)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajgcy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akcji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
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Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢

inwestowane w  nastepujgce  rodzaje  instrumentow Udziat w 5 Dopuszczalny
finansowych: epua ) benchmarku EED AT udziat
=W .inst.rumenty dluZne. (modelqwo 75%), tgkie jak; 250 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75% instrumenty dtuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsiebiorstw i bankow, przy czym udziat papieréw  Benchmark funduszu:
dluznych przedsiebiorstw i bankéw moze stanowi¢ — WIG20 (15%) + MWIGA40 (10%) + PGBI[1+](50%)+WIBID3M(25%)
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw
= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji
w akcjach

udziat w portfelu (%) 3.95%

PKO BP 3,02
PKN Orlen 2,75
P7U 216 3,17% 10,15%
PEKAO S.A. 1,75
KGHM 1,25

5 najwigkszych ekspozycji w udziat w portfelu (%)

instrumentach dtuznych

Obligacja PS0422 15,48
Obligacja PS0123 14,84
Obligacja WZ0124 7,37
Obligacja WZ0126 7,25
Obligacja DS0726 6,50

m Akcje
m Obligacje SP
= Obligacje Komunalne
Obligacje Korporacyjne
Depozyty
% KOMENTARZ RYNKOWY

Wedtug wstepnych danych inflacja w listopadzie ma wynie$¢ 2.5%, czyli
znalez¢ sie w celu pierwszy raz od kilku lat. Mimo to czlonkowie rady
pozostajg niewzruszeni. Nie zwazajg réwniez na presje ptacowa. Na
rynkach bazowych zanika powoli obawa przed wyprzedazg obligacji. Na
rynku polskich papieréw skarbowych dominuje efekt braku podazy ze strony
ministerstwa finansoéw. Szczegodlnie banki wykorzystujg kazde ostabienie
obligacji z krotkiego konca krzywej do podkupienia obligacji w miejsce
papieréw, ktére zapadtly jeszcze w pazdzierniku.

W listopadzie WIG20 wykazat sie dawno nie widziang staboscig spadajac o
4,6%. Oznacza to naruszenie $rednioterminowego trendu wzrostowego co
moze przerodzi¢ sie w gtebszy ruch korekcyjny. W tym samym okresie
mWIG40 spadt o 2,57%, a indeks matych spotek znizkowat o 1,20%,
obserwowalna jest wiec kontynuacja stabosci spotek o niskiej kapitalizacji.
Brak naptywéw do polskich funduszy akcyjnych raczej nie wrézy dobrze
matym spétkom ktére nie sg gtdéwnymi beneficjentami naptywéw z rynkéw
rozwinigtych. Wyniki finansowe spotek za trzeci kwartat potwierdzajg duze
obcigzenie przedsiebiorstw po stronie kosztow zatrudnienia. Koncéwka roku
pokaze czy na indeksie Blue Chips mamy do czynienia z gtebszg korekta.
Sygnatem do tego moze by¢ nieskuteczna obrona poziomu 2400 pkt do
konca roku.

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

Marek Popielarski
Zarzadzajacy portfelem akcji

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



